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Um olhar mais atento—envolvimento e exclusao

A escolha entre uma

estratégia de investimento de
compromisso ou de exclusdo—
frequentemente designada

por desinvestimento—é uma
questdo de um debate de longa
data entre os investidores
sustentaveis.

Na Wespath, estamos
empenhados em assegurar a

sustentabilidade financeira a longo
prazo de todos os nossos clientes.

bem-estar dos nossos
participantes e clientes
institucionais. Compreendemos
o imperativo moral e financeiro
de promover o progresso em
questdes de sustentabilidade

e hd muito que sentimos que

o envolvimento é a melhor
ferramenta para o fazer.

Esta investigagdo é
complementada pelo historial
de décadas de envolvimento
da Wespath, que tem obtido
nuMerosos sucessos em todos
os sectores e questdes de
sustentabilidade.

Chevron

Envolvimento ou desinvestimento?

O envolvimento é quando utilizamos a nossa influéncia como investidor para
entrar em didlogos construtivos e oferecer sugestdes que promovam a mudanga
& entre empresas, decisores politicos e gestores de activos.
(AN

Desinvestimento é quando um investidor vende as suas participagdes num

O

determinado tipo de investimento. Os investidores podem desinvestir porque
consideram que determinados investimentos ndo correspondem aos seus valores ou
representam um risco financeiro especifico.

Varios trabalhos de investigagao académica apoiam o envolvimento:

“Mostramos que, num mundo competitivo, a saida (desinvestimento e boicote) € menos eficaz
do que a voz (envolvimento) para levar as empresas a agir de forma socialmente responsavel.”
— Investigadores de Harvard, da Universidade de Chicago e da Universidade de Trento (Itdlia)*

“Assim, o investimento sustentdvel que afasta o capital das empresas castanhas e o direcciona
para as empresas verdes pode ser contraproducente, na medida em que torna as empresas
castanhas mais castanhas sem tornar as empresas verdes mais verdes.”

— Yale and Boston College researchers?

“(As empresas produtoras de petrdleo, gas e energia) produzem qualidade significativamente
superior. Em muitos espagos de tecnologia verde, parecem ser pioneiras influentes, ndo

facilmente substituiveis.”

— Investigadores de Harvard, da Universidade do Texas-Dallas e da Universidade DePaul®

Envolver o sector do petrdleo e do gas

sobre a transi¢ao para uma economia
de baixo carbono

A Wespath tem compromissos de varios anos
com a Chevron e a Occidental Petroleum
(Oxy). Os compromissos conduziram aos
seguintes resultados positivos:

e Ambas as empresas publicaram os seus
primeiros relatérios sobre os riscos
climaticos, reconhecendo publicamente os
efeitos das alteragées climaticas.*

e A Oxy é a primeira grande empresa do sector
do petrdleo e do gas a anunciar o objetivo
de atingir emissoes liquidas nulas.

e A Chevron é a primeira empresa do sector
a recomendar a votagdo de uma proposta
de acionista centrada na gestdo do metano,
que foi aprovada com 98% de apoio.

Envolvimento da gigante dos materiais
de construgao HeidelbergCement nos
direitos humanos

A Wespath tinha contactado diretamente o
gigante alemao de materiais de construgao
HeidelbergCement sobre os riscos para

os direitos humanos, mas quando as
conversagdes fracassaram, recorremos a uma
forma diferente de contacto. Apresentdmos
uma contra-mogado a empresa, o equivalente a
apresentar uma resolugdo de accionistas com
uma empresa dos EUA. Uma vez que a
contra-mogao foi, a HeidelbergCement
retomou as discussdes, contratou um
responsavel experiente pelo programa

de direitos humanos e mostrou mais
abertura para falar sobre as suas cadeias de
abastecimento.

Mais historias de sucesso de envolvimento estdo detalhadas no verso!

uma agéncia geral da Igreja Metodista Unida
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Envolvimento dos accionistas—Historias de sucesso

Ambiental

A Wespath lidera um projeto de colaboragdo com a Cummins, uma que
fabrica motores, geradores e componentes eléctricos. Juntamente com os
nossos colegas da Climate Action 100+, a maior iniciativa de envolvimento
colaborativo, instamos a Cummins a abordar a sustentabilidade ambiental
e a transi¢do para um modelo de negécio de baixo carbono. No ano
passado, a geréncia anunciou o Destination Zero, uma estratégia para
alinhar seus negdcios com um futuro liquido zero até 2050.

it
Lucas Schoeppner da Wespath (na foto a direita), u
Diretor de Gestdo de Investimentos Sustentdveis, e
outros investidores visitam um pogo de gds natural
como parte do nosso foco na redugdo do metano, o
principal componente do gds natural.

A redugdo das fugas de metano das infra-estruturas
de oleodutos é vantajosa para todos: preserva o
produto gerador de receitas para as empresas em que

Também demonstramos lideranga no envolvimento climatico através do
nosso trabalho com a Net-Zero Asset Owner Alliance, descrita como o
“padrdo de ouro” para compromissos climéticos.® O documento inovador
da Alliance, The Future of Investor Engagement, do qual a Wespath

é coautora, descreve acgdes significativas que os investidores podem
tomar para ajudar a alcangar uma economia liquida zero através do
envolvimento dos accionistas. O documento foi amplamente distribuido e
é ensinado por programas de MBA de elite.

A Wespath encoraja as empresas a divulgarem informacgéao relacionada
com os direitos dos trabalhadores e das pessoas afectadas pelas
operagdes comerciais. Num compromisso com a Caterpillar, instamos

a empresa a abordar os riscos comerciais associados a utilizagdo dos
seus produtos em areas de conflito, incluindo o Sahara Ocidental, que

é um territério ocupado por Marrocos; a Regido Auténoma Uyghur de
Xinjiang; a regido ocupada de Territdrios Palestinianos; e Myanmar, onde
as receitas da extragdo de jade financiaram conflitos. Em resposta, a
Caterpillar efectuou avaliagdes do impacto sobre os direitos humanos
em todas as suas unidades e reforgou a sua politica de direitos humanos.

investimos e reduz as emissbes de um potente gds

com efeito de estufa. Para além disso, para envolver

as empresas de petrodleo e gds nas suas politicas de D:?l
gestdo do metano, a Wespath envolveu as agéncias Ore
federais escrevendo cartas de apoio as normas

propostas para as emissées de metano.

Na sequéncia de repetidas violagdes de seguranga no trabalho na Dollar
General, a Wespath ajudou a liderar um compromisso com o retalhista
de baixo custo centrado Sim sobre as suas politicas de seguranga

no local de trabalho. O compromisso conduziu a uma colaboragdo
investidor a apresentar uma resolugdo de acionista a exigir uma auditoria
independente. A Wespath apoiou a proposta, que foi aprovada por
maioria pelos accionistas na primeira tentativa.

Para mais informagdes, visite a nossa Governagao
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A investigacdo demonstra® que conselhos de administracio
diversificados resultam num melhor desempenho. A Wespath é
membro da 30% Coalition, que defende a diversidade de género

na sala dos conselhos de administracdo. Desde 2012, mais de 400
empresas adicionaram mulheres aos seus conselhos de administragdo
através dos esforcos da Coligagdo.”

P

Co-lideramos a Investors for Opioid & Pharmaceutical Accountability
(IOPA). A IOPA centra-se em reformas de governagdo empresarial que
promovem a responsabilidade empresarial na industria farmacéutica e
de opiaceos. Na sequéncia do envolvimento da IOPA, cinco empresas
farmacéuticas concordaram em alterar as suas praticas de remuneragdo
de executivos para ajudar a garantir que os lideres empresariais sao
responsabilizados pelas ac¢Ges da sua empresa.

A Wespath Benefits and Investments implementa as estratégias de investimento sustentdvel para fundos de investimento disponibilizados através dela e das suas subsididrias de
gestdo de investimentos, incluindo a Wespath Institutional Investments. A Wespath e as suas subsididrias sdo referidas coletivamente como “Wespath”.
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